) nexafinance

Mercado de crédito privado no Brasil

Ciclo, risco e a alternativa.
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O mercado de crédito privado esta em dissonancia : spreads
fecharam enquanto os fundamentos se deterioraram.

DIAGNOSTICO

071 Dissonancia entre preco e fundamentos

Spreads comprimiram ~100 bps; inadimpléncia PJ subiu para 2,76%; RJs bateram

recorde em 2025 (977); endividamento das familias em maxima histérica .

02 Movimento explicado por fluxo, nao por reducéao de risco

Puxado pelo juro elevado, capital em crédito privado quase duplicou desde 2023. R$
538 bi entraram em fundos com algum CP nos ultimos 30 meses, comprimindo

prémio independentemente dos fundamentos.

O3 Retorno prospectivo desfavoravel

Com spread em 163 bps, regresséo historica projeta CDI+1,16% nos proximos 12 meses.

Saida em stress custa entre 1% e 5% do capital.

Fonte: Analise Nexa - dados detalhados nos slides seguintes.

A TESE NEXA

A melhor alternativa ¢ o crédito pulverizado com baixo risco idiossincratico.

Nao ha riscos de preco. Ha riscos matematicos, previsiveis e com mecanismos de protegao.

RISCO RETORNO

Soberano e bancario. Estatistico e previsivel, com Spread sobre CDI via eficiéncia e simplificagao.
subordinagéo e garantias calibradas. CDI+1,5% a 3%.

LIQUIDEZ CUSTOMIZACAO

Real e previsivel. Risco, fluxo, prazo e perfil ajustaveis. Transparéncia

alta, complexidade baixa.

PERFORMANCE Consorcio Nexa CDI+4,66% - FGTS CDI+3,26% - Tesouro Dolar SOFR+2,17%

a.a.
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O aperto monetario ja se materializou : inadimpléncia PJ subiu e RJs

bateram recorde em 2025.

SELIC VS. EMPRESAS INADIMPLENTES

Selic fim de periodo - Empresas inadimplentes em milhdes (Serasa)

SELIC %
18.0%

.—-—-—-.
'\ _ / 135%
/ . °

0 9,0%
0,0%
dez/19 dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24 dez/25 fev/26

Empresas inadimplentes (milhdes) ® Selic fim de periodo

SELIC ABR/26
14,5%

vs. 2,00% em dez/20

EMPRESAS INADIMPLENTES DEZ/25
8 .
f?llll

+45% vs. dez/20

Fonte: Serasa Experian — Indicador de Faléncias e RJs, abr/2026 - BCB/SGS 432 e 21086.

FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS POR TRIMESTRE

Processos protocolados - Brasil - Serasa Experian

550

413

275

138 I
0

1T/24 224 3124 4124 11125 21125 3125 4125
B Faléncias B8 Recuperacdes Judiciais

RJS EM 2025 INADIMPLENCIA PJ >90 DIAS

Q77 2,75%

+5% vs. 2024 — recorde mar/26 (BCB)
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O juro chegou ao DRE: despesa financeira ganha peso na receita
das empresas listadas.

DESPESA FINANCEIRA EM RELACAO A RECEITA EM 2024

RATIO DESPESA FINANCEIRA / RECEITA LIQUIDA VS. RATIO DiVIDA LIQUIDA / EBITDA 9 40/
Empresas listadas - CVM DFP consolidada (contas 3.01 e 3.06.02) ° O

DL/EBITDA x vs. 6,6% em 2019 (+45%)

14 , .
DIVIDA LIQUIDA / EBITDA

1,10
/ 2025 — maxima do ciclo
=]

— /.—— LEITURA
) 0.7

Apos distorcdes da pandemia, o ciclo de alta da Selic pressionou o custo

da divida. Em 2024 e 2025, a combinacao de juros elevados,
refinanciamento e amortizacéo de dividas captadas anteriormente

ampliou a sensibilidade financeira das empresas listadas.
03

IMPLICACAO

0.0 Empresas listadas chegam ao fim do ciclo mais alavancadas em despesa
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 financeira e em divida liquida — pressionando geragéo de caixa e

elevando risco de default.

Despesa financeira / Receita Liquida (eixo esq., %) e Divida Liquida / EBITDA (eixo dir., X)

Fonte: CVM — DFP DRE consolidada (2018-2025), contas 3.01 e 3.06.02; calculos proprios.
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As tamilias chegam ao fim do ciclo no limite: endividamento com
SFN triplicou em 21 anos e renova maxima historica

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS E COMPROMETIMENTO DA RENDA — 2005 A 2026
BCB SGS 29037/ 29265

% renda 12m % renda mensal
55% 35%
50% e 49.9%

45%

40%

25%

35%

30%

25% 20%

15% 15%
2005 2007 2009 20M 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

B Endividamento das familias com SFN / renda 12m (%) — eixo esq. ==+ Renda comprometida c/ servigo da divida (%) — eixo dir.

BCB/SGS: séries 29037 — endividamento das familias — e 29034 — comprometimento de renda com servigco da divida, com ajuste sazonal. Dados mensais de jan/2005 a fev/2026.

ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS / RENDA EM FEV/26

49,9%

RENDA COMPROMETIDA COM SERVICO DA DIVIDA EM FEV/26

29,7%

PONTO CRITICO

Maior alavancagem das familias reduz capacidade de absorver juros
altos e piora a qualidade de crédito no varejo, contaminando demanda,
capital de giro e recebivelis.
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Nos vértices longos, 0 mercado reprecificou a expectativa de cortes:
o custo de capital permanece alto por mais tempo.

VERTICE LONGO ABR/26
SELIC IMPLICITA POR REUNIAO DO COPOM ~'|3 70/
Snapshot abr/2026 vs. out/2025 - DI Estimate Bloomberg ) O

Selic implicita 2028+
15,0%

VERTICES LONGOS - ~40 BPS DE DIFERENCA VERTICE LONGO OUT/25
~Y O
18,57

ha 6 meses

...... \ DIFERENCA
13,8% ® Abri26 _|_ 4 O b pS
L)

cortes "perdidos” no longo prazo

-
-
-------
--------
------
-----
L] mw =
- -
-------
--------
---------------

13,1%

CONCLUSAO

O ciclo de crédito tende a piorar antes de melhorar — o alivio

monetario esperado vai ser menor e mais distante do que o
12,5%

. . . L precificado em out/25.
jun/26 nov abr jan/28 out jul abr jan/31

B Curva precificada em out/25 8 Curva precificada em abr/26

Fonte: CDI Estimate Bloomberg « 22 vértices Copom - snapshot abr/26 vs. out/25.
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Defaults ndo vém sozinhos : quando o estresse eclode, as
reestruturacdes chegam em ondas correlacionadas.

INADIMPLENCIA NA CARTEIRA DE CREDITO - PESSOA JURIDICA
% da carteira livre PJ >90 dias - BCB/SGS

3,5%

2.8%
2,6% 2,5% 24%
21%
20%
Lo 1,7%
1,3%
1,2%

Olgqs l l
0,0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 ma/26

Fonte: IPEAdata - Banco Central do Brasil — SGS Inadimpléncia PJ.

INADIMPLENCIA PJ MAR/26
2,75%

vs. 1,20% em dez/20 (+129%)

SALTO P0OS-2022

+106 bps

2022 = mar/26

CONCENTRACAO NO TEMPO

Eventos de default ndo se distribuem uniformemente. Defaults e RJs
tendem a se concentrar em janelas de estresse, ndo a ocorrer como

eventos idiossincraticos independentes.

IMPLICACAO PARA PORTFOLIO

O investidor de crédito deve precificar correlagao de perdas: um
choque, macro aumenta simultaneamente o risco em varios emissores.

Diversificagdo por nome n&o basta quando o risco € sistémico.
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Analise qualitativa ndo protege de surpresas. De 40 empresas que tiveram
rating revisados nos ultimos 16 meses, 53 foram rebaixamento

[tau BBA - revisdes de rating de crédito - jan 2025 -abr 2026 - 40 movimentos em 16 meses

MATRIZ DE TRANSICAO DE RATINGS CASOS EMBLEMATICOS
Pool inicial (linhas) - Pool final (colunas) - Jan 2025 — Abril 2026 Trajetorias de queda em poucos meses
Kora Saude Participacoes AA - BB > CCC->D
Ambipar Participacées AA—>CC->D
/Final = Banco Master AA - D
Pool inicial |
Oncoclinicas do Brasil AA > CCC > D
J 13x JIx . , . .
Ampla, Banco Companhia Alianca Saude e Participacdes AA = CCC
AAA 2 By ) 4 4x ey 1 55 B Companhia Brasileira de Distribuicdo AA - CCC
Copasa, Equatorial CSN, Cosan Alianga, Companhia  Kora, Ambipar CSN AAA —> BBB
BBB — - i 4 2x J 2x o
Banco, Elfa Aeris, Reag Cosan AA - BBB
49 Aeris (Geracao de Energia) BBB - CCC
BB-B X

DM, Samarco

J 4x
Cccc-C = Alianga,

Environmental

CONCLUSAO

Empresa AA pode ir a D em meses. Rating é foto, ndo filme. Diversificagéo por

nome nao basta contra surpresa de informacao e estresse de mercado.

Rebaixamento | Elevagédo T Fonte: Itau BBA — relatdrio semanal de revisées de rating

Fonte: Itau BBA revisdes de rating de crédito 2025 e 2026 - selecéo de casos.
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O volume investido em crédito privado praticamente duplicou desde
2023. Juro alto atraiu capital, criando demanda técnica.

ESTOQUE CP EM 2023
ESTOQUE DE CREDITO PRIVADO - DEBENTURES + CRI + CRA R 'l 27 .|. .
R$ bilhoes - 2019-2026 (estoque YTD em mar/26) ° rl

debéntures + CRI + CRA

24
2400 ESTOQUE CP EM MAR/26 (YTD)

R$ 2,17 tri

+71% vs. 2023

1800

1200
| l I I I I

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 YID

CRESCIMENTO 2024 E 2025

~219% a.a.

vs. 1,8% em 2023

[=]

MECANISMO

CDI alto torna renda fixa atrativa em retorno absoluto. O fluxo entra em

fundos que precisam alocar, e a oferta de crédito corporativo de

=]

qualidade ndo cresce na mesma velocidade — pressionando spreads

para baixo mesmo com fundamentos piorando.

B Debéntures B CRI CRA

Fonte: ANBIMA Boletim de Renda Fixa - CVM - calculos proprios. 2026 YTD (estoque em mar/26). 09
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Spreads comprimiram ~100 bps em 2,5 anos, para CDI+1,65%:
duas aberfuras foram reabsorvidas e a margem de seguranca segue
NO PISO.

SPREAD JUN/23
SPREAD MEDIO PONDERADO DAS DEBENTURES SOBRE O DI 269 b
IDEX-CDI Geral ex-Distressed - pontos-base - jun/23 = jan/26 pS

CDI+2,69%
290

SPREAD JAN/26

165 bps

CDI+1,69%

269 bps - jun/23

253

COMPRESSAO EM 2,5 ANOS

—106 bps

-37% no prémio
178

® 163bps
CONVEXIDADE NEGATIVA
Duas aberturas pontuais de spread (jan/25: 200 bps; nov-dez/25: ~180
140 bps) foram reabsorvidas em poucos meses. Com duration subindo para
jon/23 out23 fevi4 jun/24 out/24 fev/25 Jun/25 outf25 Jja'26 2,76 anos, o risco de marcagdo a mercado aumenta enquanto o
colchéo de spread diminui.

Fonte: IDEX CDI Geral ex-Distressed Companies — JGP.
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O IDEX saiu de CDI+2,75% para CDI+1,65% , mas o CDI+ realizado
fol de apenas 2,22% a.a.

FECHAMENTO PARCIALMENTE MONETIZADO
WATERFALL EM SPREAD ANUALIZADO - JUN/23 - JAN/26

Spread inicial + contribuicdo tedrica do fechamento de taxa — perda inferida = CDI+ realizado A compresséo de 111,4 bps, aplicada a uma duration media de 2,57

anos, sugere contribuig&o tedrica anualizada de 1,03 p.p.

4.0%
PERDA INFERIDA
3.5% A diferenca de 1,85 p.p. € a perda inferida necessaria para chegar
1 0,

20% 2,75% ao CDI+ realizado de 2,22% a.a.
25% 2,22% a.a.

LEITURA EM TAXA
2,0%

Spread inicial 2,75%
1.5%

Fechamento de taxa
1.0% Perda inferida -1,55 p.p.
0.5% CDI+ realizado a.a. 2,22%
0.0%

Spread inicial Fechamento de taxa Perda inferida CDlI+ realizado
jun/23 conftribuigéo tedrica reconciliacdo anualizado

CONTEXTO Spread final (jan/26): CDI+1,63% Fechamento no periodo: 111,4 bps  Duration média: 2,57 anos

Fonte: IDEX CDI Geral — JGP - calculos proprios sobre spread anualizado. 1
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O ciclo se retroalimenta : retorno atrai fluxo, fluxo comprime spreads
e spreads menores reduzem a margem futura.

ATRAI COMPRIME

01 - RETORNO 02 - FLUXO 03 - COMPRESSAO

Fluxo entra na classe,
oferta ndo acompanha

R$ 538bi

em fundos com CP - jun/23 - jan/26

Performance acima
do CDI atrai capital

+6,3%

acima do CDI - jun/23 — jan/26

Spread cai e
margem futura encolhe

—100bps

spread meédio - jun/23 — jan/26 (JGP)

-
- -
- -
- -
- -
-
- -
- -
- -
- -
- ——— =
- -—— ==
- e - -— = ==
- e o e e mm mm mm mm mm e o = wm Em

[ RETROALIMENTA - ATE QUEBRAR ]

Fonte: IDEX CDI Geral — JGP - ANBIMA fundos - jun/23 = jan/26. 12
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O spread de entrada explica parte relevante do retorno CDI+ nos 12
meses seguintes.

SPREAD ATUAL (JAN/26)
SPREAD INICIAL VS. EXCESSO DE RETORNO (CDI+) NOS 12 MESES SEGUINTES 163 b
IDEX-CDI - 1.883 obs. diarias - ago/2017 = jan/2025 - R?=0,42 . 3=2,57 p

IDEX-CDI
14%
CDI+ FORWARD PROJETADO (12M)

+1,169%

implicacéo da regressado

7% BETA DA REGRESSAO
295;

cada 100 bps a mais = +2,57 p.p.

4%

Hoje - jan/26
@1 163bps > +116%
1 R R L T T TP s YOI | CDI+ projetado 12m R T T Ry MENSAGEM
I O ponto de entrada explica 42% da variagdo do retorno forward. Com
I spread baixo, o histérico mostra retornos materialmente piores nos 12
-3% ' ' meses seguintes.
0 bps 120 bps 240 bps 360 bps 480 bps 600 bps

Regressao linear simples sobre spread médio ponderado vs. CDI+ forward 12m. Filtro de outlier: spread > 50%.

Fonte: JGP IDEX-CDI Geral - BCB SGS 12 (CDI diario) - célculos proprios. 13
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A liquidez do crédito privado € pro-ciclica : em stress, o custo de
saida transforma retorno acumulado em perda.

SENSIBILIDADE PRECO - DURATION 2,74 ANOS

Perda = duration x abertura de spread - Aprice = =D x Aspread

DRAWDOWN DO IDEX-DI NO EVENTO DE TEMPO DE RECUPERACAO DO IDEX-DI
FRAUDE DA AMERICANAS APOS A FRAUDE DA AMERICANAS
4,4 146 di
0 —
+50 bps de ebertua (14%) . o) é 1as
Retorno do IDEX-CDI jan/2023 = jun/2023
+80 bps de abertura (22%) J :
LIQUIDEZ DE FUNDO # LIQUIDEZ DE ATIVO
+100 bps de abertura _ (2,7%) O cotista vé liquidez D+0 ou D+30 do fundo, mas o gestor precisa vender ativo. Em stress, bid/ask
amplia e a venda forca marcacéo a mercado no portfélio que fica.
CASO AMERICANAS (JAN/2023)
R$ 66 bi em resgates de fundos de crédito apds o evento. Prémios de risco abriram, emissées foram
+200 bps de abertura - P
suspensas. O caso ¢ o playbook do que acontece quando o ciclo vira.

Sinal negativo (perda). Duration média do IDEX em jan/26 = 2,74 anos.

Fonte: Bloomberg Linea sobre R$66 bi em resgates apds Americanas - proxy propria de preco para duration x Aspread.
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Crédito pulverizado troca risco idiossincratico por estatistica de
carteira : a perda vira previsivel, nao surpresa.

CREDITO CORPORATIVO CREDITO PULVERIZADO

Risco binario: paga ou nédo paga Risco estatistico: perda esperada previsivel ex-ante

Analise quantitativa de carteira, ndo de emissor individual

Anédlise qualitativa (governanca, setor, ciclo)

Surpresas de informacgéao nao precificadas Perdas modeladas e precificadas na estrutura desde a originacao

Correlacao sistémica de defaults em stress Garantias calibradas para absorver a perda esperada

Liquidez proé-ciclica: saida cara no pior momento

\ J
DRAWDOWN - CONSORCIO NEXA VS IDEX JGP DRAWDOWN - FGTS NEXA VS IDEX JGP
Jul/24 — Mar/26 - escala diaria - base 0% Nov/24 — Mar/26 - escala diaria « base 0%
0.00% — 0.00% - -
V Vv V vy V v v VW Y \VAd \\-/V
-0.20% -0.20%
-0.40% -0.40%
-0.60% -0.60%
-0.80% L/ -0.80%
-1.00% -1.00%
jul/24 nov/24 fev/25 mai/25 set/25 dez/25 mar/26 nov/24 fev/25 mai/25 jul/25 out/25 jan/26 mar/26
== Consorcio Nexa == IDEX JGP == FGTS Nexa == IDEX JGP

Fonte: Drawdown diario proprio - IDEX JGP como benchmark de mercado. 15
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Além da pulverizacdo, o tipo de risco importa: quem honra o passivo
em ultima instancia define a hierarquia do crédito.

Pulverizacédo reduz variancia, mas nado elimina correlagéo sistémica. Uma carteira pulverizada de crédito corporativo ainda carrega exposicéo ao ciclo econémico.

A segunda dimenséo critica € a natureza do risco: em Ultima instancia, quem honra o passivo? A Nexa foca em estratégias expostas a riscos bancario ou soberano.

EXEMPLOS DE ESTRATEGIAS RISCO

Cotas de consércio @

Ativos lastreados em recebiveis de consorcio originados por administradoras reguladas pelo Banco Central , com baixo histérico de inadimpléncia, forte diversificacdo, combinando previsibilidade de

fluxo com risco institucional de players supervisionados pelo Bacen. Bancario

Saque-Aniversario FGTS @

Operagdes com risco pulverizado e altamente previsivel, lastreadas em créditos com colateral garantido pela Unido , o que resulta em baixo risco de crédito e alta previsibilidade de recebimento.
Soberano

Tesouro Délar @

Exposicao a titulos soberanos denominados em délar, emitidos pelo Tesouro Nacional , oferecendo protegédo cambial e diversificagéo internacional com risco de crédito soberano brasileiro.
Soberano

Fonte: Documentos das estratégias Nexa - Bacen - STN. 16
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As trés estratégias Nexa superam benchmarks — inclusive durante a
deterioracdo do crédito corporativo em 2024—2025 .

O1. ESTRATEGIA NEXA BANCARIO
Cotas de Consorcio

35%

19%

0%

jul24 mar/26
PERFORMANCE PERIODO
CDI + 4,66% jul/24 - mar/26

retorno a.a. acima do CDI CDI: 23,26% acumulado

COMPARAGCAO COM IDEX-CDI

No mesmo periodo do Consoércio (jul/24 - mar/26), o IDEX-CDI Core entregou 22,06%
— ~10 p.p. abaixo da estratégia Nexa, e com drawdown materialmente maior.

Fonte: Cotas das estratégias Nexa - BCB SGS 12 (CDI) - JGP IDEX-CDI Core - CME SOFR.

02 - ESTRATEGIA NEXA SOBERANO 03 - ESTRATEGIA NEXA SOBERANO - USD

Saque-Aniversario FGTS Tesouro Dolar

30%
10%

16% 6%

0%

0%

nov/24 mar/26 mar/25 mar/26
PERFORMANCE PER[ODO PERFORMANCE PER[ODO
CDI + 3,26% nov/24 - mar/26 SOFR + 2,17% mar/25 - mar/26

retorno a.a. - risco soberano (FGTS) CDI: 20.60% acumulado retorno a.a. em USD SOFR: 4,90% acumulado

DRAWDOWN - NEXA

Drawdown proximo a zero em todas as frés estratégias. Risco previsivel, sem MTM agressivo, sem
dependéncia de fluxo de fundos.




) Ance

+Retorno, - Risco. Como?
Nexa transforma crédito sofisticado, iliquido e ndo padronizado em
simples, liquido e customizavel via tecnologia e curadoria.

Ativos que antes eram... Com Nexa

Sofisticado
lliquido Liquido
Nao padronizado Customizavel

A DIFERENGCA NEXA: RISCO BANCARIO E SOBERANO COM PREMIO SUPERIOR: A NATUREZA DO RISCO PERMANECE A MESMA. O QUE MUDA E O FORMATO — QUE PERMITE AO INVESTIDOR

CAPTURAR RETORNO MAIS EFICIENTE SEM ASSUMIR RISCO CORPORATIVO.
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Nossa convicGao: risco previsivel, retorno superior, sem as
armadilhas do crédito corporativo.

O PROBLEMA DO CREDITO CORPORATIVO A SOLUCAO NEXA

Risco de evento, binario e imprevisivel Risco matematico, previsivel e protegido

Uma empresa pode estar bem no rating e entrar em RJ em 6 meses. A analise qualitativa ndo protege de Soberano e bancario. Risco matematico e previsivel. Subordinacéo e garantias calibradas absorvem a perda

surpresas de informagéo. esperada.

Correlacéo sistémica: defaults chegam em ondas Retorno superior via eficiéncia, ndo via risco

Uma carteira com 30 emissores 'de qualidade' pode registrar 5—8 defaults simultaneos no mesmo ciclo. A Spread sobre CDI capturado por curadoria e caracteristicas do lastro — transformando iliquido, sofisticado e

correlacédo é o risco oculto. n&o padronizado em simples, liquido e customizavel.

Liquidez pré-ciclica e prémio insuficiente Portfélio customizavel com alta transparéncia

Sair em stress custa 1-5% do capital. E o CDI+1,63% atual ndo cobre a perda esperada histoérica do crédito Risco, retorno, liquidez e fluxos sdo customizaveis e previsiveis. Facil monitoramento. Alta seguranga. Zero

fora do high grade. surpresa de evento.

Com a Nexa: o risco é previsivel, o retorno é superior, a liquidez é real e o portfélio é feito do seu jeito.

Fonte: Sintese Nexa - Crédito Privado, Maio 2026. 19
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Fundada por sécios seniores com historico comprovado em mercado de capitais €
tecnologia, a Nexa atraiu investidores de referéncia global e clientes institucionais

Fundada por Investido por

MAYA VALOR

CAPITAL NORTE PPPPPPPPPPPP Cotee

Lucas Danicek Eduardo Furuie
Co-Founder & CEO Co-founder &
Investmetns .
TERA PATAIA. TERA PATIA andr%&sgvr\}itz SEQUOIAZ= CITRINO

scout vV ENTWURES

i~ Columbia Business School |||i|- —
Executive Education Tocnnnsogy

scout

A KIARA
Ko

newtopiav CLOCKTOWER

Bernardo Luca Paulo Martins GROUP
Co-founder & Sales CTO CAPITAL
NoVerde 5 -
detz bws

20+ anos

de mercado de capitais e tfecnologia financeira

Equipe sénior, com track record verificavel.

/ero

perdas de capital em crédito ao longo do track record

30

+ um time de 35 pessoas, sendo 16 sécios
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Nexa: risco soberano e bancario com prémio , liquidez real e fluxo

totalmente customizavel.

Risco de Crédito

Retorno Realizado (24M)’

Fluxo Personalizado

Reinvestimento

Exposicao a ciclo
econdmico

Liquidez em cenarios de
stress

Tesouro Direto Pré

Soberano

10,57% a.a.

Nao disponivel

N&o disponivel

Baixo

Alta

CDB/ LCA

Banco emissor

12,59% a.a.

Nao disponivel

N&o disponivel

Médio

Baixo

Fundo de Crédito

Carteira corporativa

14,39% a.a.

N&o disponivel

N&o disponivel

Alto

Baixa e com risco de preco

Fli

Imobiliario (locatarios +

gestdo do fundo)

11,64% a.a.?

Mensal sem personalizacao

Manual (precisa replicar
dividendos)

Alto

Baixa e com risco de preco

Nexa

Soberano e Bancario

18,42% a.a.

Total

Programavel

Baixo

Alta

Para capturar retornos superiores com risco estatistico previsivel em qualquer cenario macroeconémico, construa com a Nexa seu portfélio customizado, sem necessidade de

complexidade operacional.

Fonte: Periodo referente a 2024-2025' - IRF-M Anbima como proxy do Tesouro Direto - 100% do CDI como proxy de produtos bancarios - IDEX Geral como proxy de fundos de crédito -

2Yield do IFIX em 2025
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EEEEEEEEEE ) nexafinance

A DIFERENCIA CAO

Customizacéo:
Como criar uma renda mensal de R$10k?
Ou qualgquer outro fluxo desejado

A Nexa € a unica que oferece solucdo com um fluxo 100% personalizado, sem complexidade operacional, sem risco de preco ou volatilidade



3 aNce

Renda mensal de R$ 10.000 por 12 meses com Nexa

Simulagéo pratica « Aporte inicial R$ 111.600,00 - TIR bruta 15,59% a.a.

FLUXO DE CAIXA DO INVESTIDOR (R$)

Aporte em MO - 12 recebimentos mensais (mai/26 —> abr/27)

-R$ 112k

B Aporte (saida) Recebimentos liquidos

Aporte inicial: R$ 111.600

Fonte: Simulador Nexa Tokens - valores liquidos de IR - mai/26 = abr/27.

15,599%

a.a. (bruta) - = CDI+1,5%

FLUXO

Recebimento més R$ 10.000 lig.

Total recebido R$ 120,6k

Customizavel 100% personalizavel
RISCO

Vol 0,88%
Max Drawdown 0,00%

Days to recover
Periodo jul/24-mar/26

OPERACIONAL

Sem fluxos operacionais
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) aNce

Renda mensal de R$ 10.000 por 12 meses com NTN-F

Simulacao pratica - Aporte inicial R$ 903.033,95 - TIR bruta 13,37% a.a.

13,3 /%

a.a. (bruta) - < CDI

FLUXO DE CAIXA DO INVESTIDOR (R$)

Aporte em MO - 12 recebimentos mensais (mai/26 —> abr/27)

FLUXO

Recebimento semestre R$ 60.000 lig.
Total recebido R$ 120,0k

Customizavel Na&o

RISCO

Vol 2.99%
Max Drawdown -5,94%

Days to recover 235d
Periodo jul/24-mar/26

-R$ 903k

OPERACIONAL

Composicao de titulos
[ Aporte (saida) Recebimentos liquidos

Aporte inicial: R$ 903.033

Fonte: Retorno preé-fixado do NTN-F Juros semestrais de 2027.
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) aNce

Renda mensal de R$ 10.000 por 12 meses com CDB

Simulacéo pratica - Aporte inicial R$ 881.241,98 - TIR bruta 14,50% a.a.

14,50%

a.a. (bruta) - < CDI

FLUXO DE CAIXA DO INVESTIDOR (R$)

Aporte em MO - 12 recebimentos mensais (mai/26 —> abr/27)

FLUXO

Recebimento més

Total recebido

Customizavel

RISCO

Vol

Max Drawdown

Days to recover
Periodo jul/24-mar/26

R$ 10.000 lig.
R$ 120,0k

Nao

0,00%
0,00%

-R$ 881k
OPERACIONAL
Resgates a cada més
Necessidade de realizacao
[ Aporte (saida) Recebimentos liquidos

Aporte inicial: R$ 881.241,98 manual do resgate

Fonte: Calculo da media dos retornos realizados nos ultimos 24 meses - mai/24 = mai/26.
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) aNce

Renda mensal de R$ 10.000 por 12 meses com Crédito

Simulacao pratica - Aporte inicial R$ 887.578,75 - TIR bruta 14,39% a.a.

14,39%

a.a. (bruta) - = CDI

FLUXO DE CAIXA DO INVESTIDOR (R$)

Aporte em MO - 12 recebimentos mensais (mai/26 —> abr/27)

FLUXO

Recebimento més

Total recebido

Customizavel

RISCO

Vol

Max Drawdown

Days to recover
Periodo jul/24-mar/26

R$ 10.000 lig.
R$ 120,0k

Nao

1,84%
-9,48%
100d

-R$ 888k
OPERACIONAL
Necessidade de resgates
mensais com risco de preco e
[ Aporte (saida) Recebimentos liquidos quUidez'

Aporte inicial: R$ 887.578

Fonte: Retorno IDEX realizado nos ultimos 24 meses - mai/24 - mai/26.
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) aNce

Renda mensal de R$ 10.000 por 12 meses com Flls

Simulacao pratica - Aporte inicial R$ 1.084.834,61 - Yield Bruto 11,64% a.a.

11,64%

FLUXO DE CAIXA DO INVESTIDOR (R$) a.a. (bruta) - ~ CDI

Aporte em MO - 12 recebimentos mensais (mai/26 —> abr/27)

FLUXO

Recebimento més R$ 10.000 lig.

Total recebido R$ 120,0k
Customizavel Nao
RISCO
Vol 7.78%
Max Drawdown -33,33%
Days to recover 1369d

Periodo jul/24-mar/26

-R$ 1085k OPERACIONAL

Risco de preco e alta volatilidade.

Necessidade de rebalanceamento.
[ Aporte (saida) Recebimentos liquidos

Aporte inicial: R$ 1.084.834

Fonte: Calculo realizado com o DY do IFIX 28



o) ance

Qual produto entrega renda flexivel com menor aporte?

Simulacdo comparativa - 12 meses de renda liquida de R$10k

Aporte Inicial

TIR Bruta (%)

Volatilidade ao ano

Customizacao

Operacional

Risco de preco

Tesouro Direto Pré

R$ 903.033

13,37% a.a.

2,89%

Nao ha

Composicao de titulos

Baixo

CDB/ LCA

R$ 881,241

14,50% a.a.

0,00%

N&o ha

Necessidade de resgates
mensais

Baixo

Fundo de Crédito

R$ 887.578

14,39% a.a.

1,84%

Nao ha

Necessidade de resgates mensais
com risco de preco e liquidez

Alto

Fli

R$ 1.084.834

11,64% a.a.?

7,78%

Nao ha

Rebalanceamento dado
volatilidade

Alto

Os tokens da Nexa oferecem menor risco e melhor qualidade de risco, com retorno mais elevado que estratégias comparaveis

Nexa

R$ 111.600

15,59% a.a.

0,88%

100% flexivel

Nenhum

Baixo

Fonte: Dados de taxa cosideram a compra hoje. Volatilidade referente a andlise do periodo de 24 meses anteriores.
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3 ance

A Nexa é a unica que oferece solucdo com um fluxo 100% personalizado,
sem complexidade operacional, sem risco de preco ou volatilidade

MAIOR RETORNO PERSONALIZACAO

Retorno superior Customizacéo de nativa com qualquer

volume e periodicidade desejada

EXPERIENCIA EFICIENCIA

Simples e digital, sem necessidade de Investimentos automatizados e
movimentacdes operacionais sem riscos de mercado
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) nexafinance

Nexa Distribuicdo

distribuicao@nexafinance.com.br

www.nexafinance.com.br
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